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CORREIO BRAZILIENSE

ENERGIA CARA IMPEDE DESENVOLVIMENTO NACIONAL

No periodo 2002-2012, as tarifas elétricas subiram 100% e a tendéncia é de reajuste de mais
25% no préximo decénio. Segundo recentes estudos, a tarifa industrial do consumo de eletricidade
alcancou RS 329/ megawatt-hora (MWh), 53% da média global. A tarifa nos EUA encontra-se em RS
117/MWh.

Os tributos pagos no consumo industrial da eletricidade estao perto de 40%. Os impostos
principais sdo Pis/Cofins e ICMS, com aliquotas de 9% e 25%, respectivamente. A producdo industrial
brasileira, dessa forma, ndao é mais competitiva, eis que, além de as empresas pagarem a energia
elétrica mais cara do universo, convivem com as exorbitantes tarifas de telecomunicacdo e pagam
alto valor por mao de obra especializada, cada vez mais rara entre nos.

Na Alemanha, a tarifa industrial custa R$ 213 MWh:; na india, RS 188; na China, RS 142. Dessa
forma, ha enorme contradicdo, pois a matriz energética brasileira foi concebida e baseada,
fundamentalmente, na geracdo das usinas hidroelétricas, mais econémicas, quando comparadas com
outras fontes produtoras, e ja com investimentos amortizados. Para alcancgar os valores dos paises
mais eficientes na producdo de eletricidade, o custo da energia (geracdo, transmissao e distribuicdo)
deveria ser reduzido em mais de 35%.

Quanto as concessdes das usinas hidroelétricas, que vencem em 2015, o governo estd
decidido a prorrogacdo por mais trés décadas. Em contrapartida, serd exigida a concessdo de
desconto as tarifas elétricas e redugao dos valores. Significativo numero de especialistas assevera que
os precos da eletricidade ficardo, cada vez mais, dependentes da intensidade das chuvas. Isso fara
gue tenhamos mais investimentos, doravante, em usinas térmicas, embora mais caras e poluentes
que as hidroelétricas. Mesmo com a insensibilidade demonstrada por alguns governos estaduais, esta
em analise no Congresso Nacional a possibilidade de redugdo do ICMS incidente na tarifa elétrica.

Mais uma vez, a conclusdo das obras da usina nuclear de Angra 3, estimada em RS 1,9 bilh3o,
devera ser postergada. Com a implantacdo do horario de verdo, a economia de eletricidade, em



fevereiro deste ano, alcangou RS 160 milhdes e, ademais, ndo houve a necessidade do emprego das
termoelétricas. As pequenas centrais elétricas, que o governo deseja incrementar, deverao produzir,
até 2015, 1,5 mil MW; e as térmicas movidas a biomassa (bagaco de cana), 1,4 mil MW, enquanto as
edlicas, perto de 1,2 mil MW. Ainda é muito pouco, diante do fantdstico potencial, notadamente da
biomassa, que poderia oferecer perto de 15 mil MW, com o emprego de tecnologia convencional.

O Centro-Oeste brasileiro foi a regido que mais consumiu eletricidade no 12 trimestre deste
ano, em decorréncia da instalacdo de uma planta industrial de ferro niquel em Goias e de frigorificos
em Mato Grosso. Sessenta e quatro distribuidoras asseguram, hoje, a regularidade do fornecimento
de eletricidade as industrias, ao comércio, aos servicos e aos domicilios. Elas enviam as contas aos
usuarios em consonancia com a politica estabelecida pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(Aneel).

Se a demanda de eletricidade exceder a 3BMW (conta equivalente a RS 500 mil mensais), o
usudrio poderd negociar, diretamente, com a distribuidora, fora da sua drea de abastecimento, com a
assessoria de uma corretora. No caso, as tarifas sdo comercializadas livremente. Existem situac¢des
em que a empresa consumidora gasta mais eletricidade que o montante contratado. Na hipétese,
poderd ir ao mercado spot, a fim de negociar as suas necessidades.

Quanto ao consumo de combustiveis, apesar do reduzido crescimento do PIB em 2011 (2,7%),
continua a crescer, razoavelmente, totalizando 19% de gasolina em relacdo a 2010 e 5% de diesel,
acumulando as importacdes em cerca de 60 milhGes de barris. A maior dependéncia externa dos
derivados do petréleo é decorrente da limitacdo das refinarias da Petrobras, praticamente operando
na sua capacidade maxima. Até que sejam construidas as novas unidades de refino, o pais continuara
trazendo do exterior grandes quantidades dos combustiveis, com precos ascendentes e o barril do
petréleo de boa qualidade ja superando USS 125/barril, diante da ameaca do conflito bélico no Ira.

O setor energético brasileiro é carecedor de uma estratégia nacional, voltada a superag¢do dos
obstaculos existentes de varias razdes. Inclusive, estd sendo recomendada a presidente Dilma, que
goza de crescente aprovagao nacional, a reorganizacdo da Comissao Nacional de Energia,
diretamente subordinada a ela, visando conceder a nacdo a eletricidade e os combustiveis
necessarios, sem a excessiva oneracdo de tributos, a fim de assegurar o desejado desenvolvimento
sustentavel.

Fonte: Correio Braziliense
Autor: Luiz Gonzaga Bertelli
Data: 16/04/2012

Valor

ESPECIAL ALUMINIO
Industria colhe frutos com expansé@o da economia brasileira, mas corre risco de
desenvolvimento sem controle.

Metal Multiuso

A industria brasileira de aluminio colhe bons frutos com a expansdo econémica do pais, mas
pode enfrentar, no curto prazo, os riscos de um desenvolvimento sem controle. Beneficiada pelos
fortes ventos que impulsionam eventos esportivos e projetos de crescimento nas areas de



construgao civil, eletricidade, transportes e bens de consumo, a demanda por aluminio s6 tende a
crescer. No ano passado, o consumo doméstico de produtos transformados de aluminio foi de 1,4
milhdo de toneladas, 8,2% a mais do que em 2010.

A expectativa para este ano é de um aumento de 4,8%, atingindo o nivel de 1,5 milhdo de
toneladas. Em contrapartida, a produgao de aluminio primario dos cinco principais fabricantes
(Albras, Alcoa, BHP Bilton, Novelis e Votorantim Metais) caiu 6,2% - passou de 1,536 milhdo de
toneladas, para 1,440 milhdo de toneladas. Em 2012, a previsdo é de um acréscimo de 46,1 mil
toneladas.

"Estamos nos aproximando, perigosamente, do pico da capacidade de suprimento de
aluminio primario da nossa industria. Se o governo nao estimular os investimentos em toda a cadeia
de produgao do aluminio, corremos o risco de passar, nos préoximos anos, de exportador para
importador de aluminio primario, e o pior, ver o nosso mercado interno abarrotado por todo tipo de
produtos acabados do exterior, que estdo entrando descontroladamente", adverte Adjarma Azevedo,
presidente da Associacdo Brasileira de Aluminio (Abal).

Os temores ndo sao infundados, afirma. Os investimentos no setor de aluminio, que em 2006
estavam na faixa de RS 5 bilhdes, despencaram para RS 2 bilhdes.

"Na darea de suprimento de aluminio primdrio, a industria sofre diretamente o impacto do
custo de energia", afirma. Em 2008, assinala o executivo, o Brasil chegou a produzir 1,860 milhdo de
toneladas de aluminio primario. "Neste ano, deveremos produzir 1,486 milhdo de toneladas. E uma
gueda acentuada", diz.

Algumas industrias, por conta de investimentos que fizeram na area de transformacdo nos
ltimos dois anos, ainda se mantém em posicdo bastante competitiva. E o caso da Votorantim
Metais-Companhia Brasileira de Aluminio (VM-CBA), que opera no municipio de Aluminio (SP) de
forma totalmente integrada (processa a bauxita e fabrica produtos fundidos e transformados num
mesmo local).

Ela gera 80% de toda a energia que consome e atua hoje com capacidade de producdo de 520
mil toneladas por ano, 450 mil toneladas de aluminio primario e 70 mil toneladas de produtos
reciclados. "Temos nossa prdpria matéria-prima, uma boa localizacao, no Sudeste, que responde por
70% do consumo de aluminio, e continuamos crescendo a taxas de 7% a 8% ao ano, que é um ritmo
tipico de uma industria chinesa", diz Jodo Bosco Silva, diretor-superintendente da VM-CBA.

Metade de tudo o que a empresa produz hoje, de acordo com o executivo, é de produtos
transformados. "Se o mercado interno crescer mais, vamos parar de exportar (hoje apenas 15% do
total), transformar os produtos fundidos em transformados e investir mais na drea de transformacao.
O objetivo é atender a clientela local", diz.

A Alcoa, outra grande integradora de aluminio no pais, investiu fortemente nos ultimos dez
anos, aplicando cerca de USS 5 bilhdes nos projetos de expansdo de sua unidade em S3o Luis (MA),
na construcdo de uma mina de bauxita em Juruti (PA) e em quatro usinas hidrelétricas, que garantem
a empresa cerca de 70% de autossuficiéncia na geragdo de energia.

Seu faturamento saiu de USS 1,6 bilhdo em 2010 para USS 2 bilhdes em 2011. "Em 2011, USS
280 milhdes foram destinados a consolidacdo dos investimentos da companhia em expansdo das
operacGes e em energia elétrica. Para este ano, mesmo diante de um cenario mundial adverso no
tocante a industria do aluminio, estamos aplicando aproximadamente USS 100 milhdes no Brasil, dos



quais USS 60 milhdes na Usina Hidrelétrica de Estreito", informa Franklin L. Feder, CEO da Alcoa
Ameérica Latina e Caribe.

Basicamente uma empresa transformadora de aluminio, a Novelis também investiu pesado,
recentemente, para atender a expansao do mercado doméstico. Nos Ultimos trés anos, a empresa
aplicou cerca de USS 450 milh&es para aumentar de 450 mil toneladas para 600 mil
toneladas por ano a capacidade de sua unidade de producdo de laminados de aluminio, em
Pindamonhangaba (SP).

E a maior fabrica da empresa no continente, que vai atender a crescente demanda por chapas
de aluminio, principalmente no setor de bebidas, que aumenta 10% ao ano. "Estamos nos
preparando para dobrar a capacidade de reciclagem de latinhas de 250 toneladas para 300 toneladas
por ano, além de abrir uma nova linha de producdo para tampas de latas de refrigerantes"”, indica
Marco Antonio Palmieri, presidente da Novelis para a América do Sul.

As apostas da industria no crescimento ndo escondem as preocupacdes. "O Brasil se
transformou num pais caro para se produzir", resume Palmieri. "O custo de energia, da m3o de obra,
por exemplo, subiram muito nos ultimos anos. E a infraestrutura logistica, de estradas e portos, é
deficitaria, além de termos uma carga tributaria complexa e pesada", afirma. Estudos realizados pela
Abal mostram que o preco da energia média, mundial, para a producdo de aluminio é de USS 40 por
MW/h, enquanto no Brasil esse valor é de USS 58 por MW/h.

Segundo Feder, ha alguns anos os contratos de compra de energia que a Alcoa tinha no Brasil
estavam entre os melhores custos da companhia no mundo. Hoje, certamente, estdo entre os mais
caros, indica.

Ha desvantagens tarifarias também. A tarifa de protecdo as importacées no Brasil esta
alinhada aos paises mais competitivos, em torno de 12%. "Mas os produtores nacionais tém que
pagar PIS e Cofins", diz Jodo Bosco, da VM.
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Importados Preocupam os Fabricantes de Fios e Cabos
Os fabricantes brasileiros de fios e cabos elétricos baseados em aluminio tém o que
comemorar, mas também se preocupam com o futuro e com as importagdes da China.



No cenario de crescimento do consumo de produtos transformados de aluminio, que no ano
passado apresentou um avanco de 8,2%, com 1,451 milhdo de toneladas, o segmento de fios e cabos
foi o grande destaque, com 167,4 mil toneladas. Isso correspondeu a 11,5% do total do consumo de
produtos de aluminio pelo mercado doméstico.

Foi um desempenho recorde, 58,7% maior do que o registrado em 2010, também recorde, de
105 mil toneladas (nos anos anteriores a produgdo estava no patamar de 80 mil toneladas).

Mas nada foi gratuito, segundo Roberto Seta, coordenador do grupo setorial de fios e cabos
de aluminio da Associacdo Brasileira de Aluminio (Abal) e diretor da empresa americana Phelps
Dodge e do Sindicel (Sindicato da Industria de Condutores Elétricos, Trefilagdo e Laminagdo de Metais
Nao-Ferrosos do Estado de Sdo Paulo).

Pelo menos dois fatores explicam a explosdao de demanda, de acordo com o executivo. Um
deles é o programa Luz para Todos, do governo federal, que apesar de ter diminuido seu ritmo no
ultimo ano ainda manteve um volume consideravel de investimentos. O outro fator sdo as linhas de
transmissdao que estdo sendo construidas para levar energia das hidrelétricas de Jirau e de Santo
Antonio, no rio Madeira, para o Sul, e de Tucurui para Macapda AP) e Manaus (AM).

"Sdo grandes linhas de transmissdao, que elevaram bastante a capacidade dos negdcios com
cabos de aluminio em 2011", diz Seta. O aluminio, explica, é o produto mais indicado para linhas
aéreas de transmissdo de energia elétrica, pelo peso especifico - um terco do peso do cobre -, e pela
sua estrutura, que o torna mais barato.

A capacidade instalada dos fabricantes brasileiros de fios e cabos de aluminio é hoje 190 mil
toneladas/ano. "Mesmo com essa explosdo de demanda no ano passado, nds atingimos 88% da
nossa capacidade instalada. Estamos no limite, mas ainda dentro das possibilidades de producdo do
mercado doméstico", afirma.

O setor tem feito investimentos em suas plantas fabris, o que possibilita um condicdo de
competitividade melhor hoje, avalia Seta. A Phelps Dodge tem feito a¢des nesse sentido e até tem
planos de construir mais uma nova planta industrial em Pogos de Caldas.

A Wirex, outra fabricante de fios e cabos elétricos, estd investindo RS 10 milhdes na
modernizagao de capital fixo e na compra de novas maquinas, para ampliar a capacidade produtiva
(de 5 mil toneladas anuais de cabos de aluminio) em 20%.

Mas o setor esta preocupado com o avanco das importacdes de cabos. De acordo com Seta,
em 2010, as importacdes de cabos de aluminio foram de 7 mil toneladas. J4 em m 2011, atingiram 27
mil toneladas, um crescimento consideravel. "A industria nacional é competitiva, mas enfrenta uma
competicao desleal dos produtos importados. Os importadores usam beneficios fiscais da Zona
Franca de Manaus ou de outros espacos alfandegados. Isso da uma diferenca de precos de até 30%",
comenta. "Sem falar do cambio e do custo de energia".

Outra situacao que aflige os fabricantes brasileiros de fios e cabos é o avanco das empresas
chinesas no pais. "Algumas empresas ja conquistaram até concessao para construcao de linhas de
transmissdo, o que afeta nossas possibilidades de operar e pode aumentar a importacdo de produtos
chineses", destaca.

Ele se refere ao consdrcio da estatal chinesa State Grid com a Copel, do Parana, que
arrematou a licitagcdo para construcdo das linhas de transmissao das usinas do complexo hidrelétrico



composto por trés usinas no Rio Teles Pires, em Mato Grosso. E um volume de negécios de 60 mil
toneladas, assinala Seta. "Se a estatal chinesa decidir importar cabos da China, vai afetar seriamente
a produgado nacional", diz o dirigente da Abal.

Queda nas Exportagdes Preocupa

Pais perde espaco no mercado externo por falta de competitividade. Nao ha como esconder:
o Brasil estad praticamente alijado das exportagdes de aluminio. Pelo menos é essa a avaliagao de
Adjarma Azevedo, presidente da Associagdo Brasileira de Aluminio (Abal). As estatisticas da entidade
confirmam essa tendéncia, segundo ele. Em 2011, em volume, as exportacdes de aluminio e seus
produtos somaram 654,7 mil toneladas, queda de 13,2% em relacdo a 2010. Em valores, o saldo
ainda foi positivo. As exportagdes da industria - incluidos o aluminio e seus insumos, a alumina e a
bauxita - totalizaram USS 4,48 bilhées (FOB) em 2011 contra USS 3,93 bilhdes no ano anterior,
aumento de 14,2%.

Se forem consideradas apenas as exportacdes de aluminio e seus produtos, o quadro se
manteve praticamente estavel: USS 1,94 bilhdo (FOB) em 2010, contra USS 1,978 bilhdo (FOB) em
2011. E a participacdo das exportacdes do aluminio no total das exportagGes brasileiras, caiu de 1,9%
em 2010 para 1,8% em 2011. "Ou seja, o Brasil, que era um exportador, nos ultimos cinco anos,
passou a internalizar cada vez mais o aluminio que era vendido no exterior, para atender o mercado
doméstico."

Um exemplo é o da Votorantim Metais, do grupo Votorantim que investiu RS 400 milhdes
para melhorar a capacidade de producdo - prensas de extrusdo, laminacdo, incluindo mineracdo de
bauxita. Alcancou uma capacidade de producdo de 520 mil toneladas de aluminio primario e
produtos transformados, mas nos ultimos anos mudou seu posicionamento estratégico. Ha trés anos,
a VM exportava 40% de sua producdo. As vendas externas, basicamente de produtos fundidos, estdo
reduzidas a 15% do total. "Nosso objetivo primordial é atender o mercado interno", diz Jodo Bosco
Silva, diretor-superintendente da VM.

O pais perde mais espaco no mercado internacional por falta de competitividade dos
produtos, segundo Silva. "Nosso mercado é definido pelo mercado global e existem fatores
estruturais no Brasil que certamente impedem a competitividade da industria brasileira. O preco do
aluminio, por exemplo, na Bolsa de Londres, em 2003 era de RS 4.917 a tonelada, e em 2012, o valor
caiu para RS 3.918 por tonelada, queda de 19% em reais. Mas a energia elétrica, que custava RS 103
por MW/h, hoje custa RS 248,00 MW/h. Isso nos tira qualquer possibilidade de concorrer no
mercado internacional."

A situagdao abre espago para o aumento das importagdes. Em 2011, as importagdes de
aluminio somaram 412,2 mil toneladas, mais 53% em relacdo a 2010. "O consumo brasileiro de
aluminio tem crescido nos ultimos anos, o que atrai a atengao de outros paises, sobretudo da China",
diz Mauro Moreno, coordenador da comissdo de economia e estatistica da Abal. "Nossa preocupacao
é com a parcela do mercado que serda suprida pelos produtos importados." A importacdo de
matérias-primas cresceu 98%, mas o pais consegue atender seu mercado interno, mas ja importa
aluminio primario. "A industria de manufatura brasileira investiu na producdo de chapas, folhas,
cabos elétricos e outros produtos para o setor de construcdo civil, mas produtos acabados sdo
trazidos de paises da Asia em melhores condicdes de competitividade."

O custo da energia é um fator de desequilibrio, mas ndo é o Unico, segundo os empresarios. A
carga tributaria e a politica fiscal dificultam a competitividade. Para o presidente da Abal, a
expectativa da industria é que este cenario venha a ser alterado com as discussGes que o
empresariado vem mantendo com o governo. Segundo ele, a Abal apresentou ao grupo de trabalho



criado no Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio (MDIC) informacdes relacionadas a
competitividade da industria do aluminio e sugestdes para a formagao de uma politica industrial para
o setor. "Para suportar um novo ciclo de expans3o, o pais precisaria investir RS 20 bilhdes na area de
aluminio e semifaturados. Se isso ndo acontecer, a demanda sera atendida pelas importagdes."

Exportacoes Chinesas para o Brasil Cobram de Tamanho

A China praticamente dobrou suas exportacdes de aluminio para o Brasil, entre 2010 e 2011.
Passaram de 45,7 mil toneladas, para 81,8 mil toneladas. A participagao do produto chinés no total
das importacdes brasileiras de aluminio também, igualmente, cresceu 24,3%. “Apesar do elevado
custo de transporte de alguns produtos de baixo valor agregado, como as panelas, por exemplo, por
conta da situacdo cambial e da acdo comercial bastante agressiva da China, esses produtos acabaram
ficando mais baratos que o produto nacional. E desde 2009 eles estdao entrando mais facilmente no
mercado brasileiro”, indica Fernando Garcia, consultor da Associacdo Brasileira de Aluminio.

Segundo ele, a China é um dos maiores produtores mundiais de aluminio primario, mas faz
grandes restricOes as exportacdoes da matéria-prima. “O governo chinés cobra um imposto muito
pesado para quem exportar aluminio primario. A politica governamental é importar alumina de
paises produtores, como o Brasil, beneficia-la dentro do pais e exportar o produto com maior grau de
industrializacdo possivel. Eles entraram pesado no segmento de produtos transformados de
aluminio.”

Um estudo feito no ano passado pela Fundacdo Getulio Vargas (FGV) para orientar uma série
de sugestbes da Abal para definicdo de uma politica de governo aponta dois fatores que atuaram
pesadamente no custo de producdo da industria brasileira: o aumento da energia e o aumento do
custo de mao de obra. S3o fatores que tém uma componente de elevagao de custo natural, segundo
o professor Garcia. “No final da década, nossas usinas hidrelétricas tiveram um custo de investimento
maior que no passado, mas elas tém um impacto muito grande também dos custos de tributacdo e
encargos da energia e da mado de obra”, diz.

Segundo Garcia, de 2006 a 2011, houve um aumento das importacdes de produtos de
aluminio de 170%. As exportacdes de produtos de aluminio brasileiros para o resto do mundo, em
toneladas, cairam 42%. “Temos, entdo, as importacdes até meados de 2011 crescendo RS 1,1 bilhdo
e as exportacdes caindo RS 493 milhdes. Isso significa que tivemos uma perda no comércio no valor
de RS 2 bilhdes, em cinco anos”, assinala.

Fonte: Valor Economico
Autor: Genilson Cezar
Data: 23/04/2012

Valor

PRECO DO MINERIO A VISTA DEVE FICAR ACIMA DE USS 100 ATE 2015

Para o banco Barclays, o mercado de minério de ferro deve seguir apertado até 2015, com
precos a vista acima de USS 100 a tonelada métrica. Em relatério de hoje, os analistas Leonardo
Correa, Pedro Grimaldi e Luiz Fornari afirmam que, embora existam riscos relacionados a demanda
na China, especialmente vinculados ao mercado imobilidrio, a expectativa ainda é a de que a
producdo de aco bruto naquele pais cresca a taxas de 4% por ano no intervalo.



“Um crescimento anual de 4% na producdo de aco bruto em 2012 requer aproximadamente
40 milhdes de toneladas adicionais de minério de ferro. Acreditamos que o mercado ficara
subofertado até 2013 e mostrara apenas modestos excedentes entre 2014 e 2015, o que ndo deve
permitir que os precos do minério de ferro caiam abaixo de USS 100 a tonelada métrica no mercado
a vista”, afirmam.

Os especialistas afirmam ainda que, embora a China seja um produtor de minério de ferro de
porte razodvel, os volumes ainda nao sdo suficientes — a dependéncia em relacdo as importacdes
chega a 70% — e mais de 30% das minas locais tem custos de produgdo acima de USS 120 a tonelada.
“Uma vez que a China é uma fornecedora marginal no setor e vdrias minas sejam movidas por
subsidios governamentais, podemos esperar que o alto custo de producdo sustente precos de venda
elevados por anos”, avaliam.

Fonte: Valor Economico
Data: 18/04/2012

Brasil Foconomico

ANGLOGOLD VAI AS COMPRAS E QUER DOBRAR PRODUGAO DE OURO NO
BRASIL

A sul-africana AngloGold Ashanti, terceira maior produtora de ouro do mundo, planeja ir as
compras no Brasil. A intencdo é ampliar a producdo local para 1 milhdo de oncgas-troy (medida usada
pelas mineradoras de ouro, equivalente a 31,1 gramas) até 2018.

Até 2012, a AngloGold espera elevar o volume produzido de 500 mil ongas em 2012, elevando
para 700 mil ongas em 2016. A mineradora depende, porém, de descobertas e compra de ativos para
expandir sua producdo, disse o presidente da companhia, Mark Cutifani. Empresas de pequeno porte
estdo no radar da Anglogold, porque os ativos da industria do ouro estdo “subvalorizados”, disse ele.

A AngloGold e competidores estdo elevando suas capacidades produtivas para aproveitar
precos recordes de ouro, que vém registrando altas continuas nos ultimos 11 anos . A companhia,
sediada em Joanesburgo, esta procurando o metal em paises como Brasil e Coldmbia para compensar
o envelhecimento das reservas do metal na Africa do Sul.

Apesar de intensificar as buscas por novas jazidas no Brasil, a AngloGold informou n3o estar
interessada na Jaguar Mining, uma operadora de minas de ouro no Brasil que foi alvo de aquisicao
em novembro, pela Shandong Gold, disse Cutifani.

Metal em alta

O ouro deve subir para cerca de USS 1,8 mil a onga até o fim do ano, apds atingir USS 2 mil a
onca neste ano, devido a receios de desaceleracdo econémica nos Estados Unidos e Europa, disse
Cutifani.

O contrato futuro com vencimento em junho subiu 0,1%, para USS 1,651 mil a onca na
bolsade commodities de Nova York.



A AngloGold Ashanti é uma das maiores produtoras de ouro do mundo e tem operacdes em
dez paises.

Fonte: Brasil Economico
Data: 19/04/2012

Ni6BI0: CADE APROVA VENDA DE 15% DA CBMM

O Conselho Administrativo de Defesa Econ6mica (Cade) aprovou, por unanimidade, a venda
de 15% da Companhia Brasileira de Metalurgia e Mineracdo (CBMM) para o Citic Group, Anshan Iron
& Steel, Baosteel, Shougang e Tisco. Fechado em setembro de 2011, o valor da operagdo foi de USS
1,95 bilhdo. A CBMM produz nidbio, que é utilizado na industria automotiva, de alta tecnologia
eletrOnica entre outros segmentos.

Fonte: Brasil Mineral
Data: 18/04/2012

Instante

noticias em tempo real de economia e financas

PRODUCAO DE NiQUEL DA ANGLO AMERICAN NO BRASIL AUMENTA 97%

A Anglo American, uma das maiores mineradoras do mundo, acaba de anunciar os resultados
do primeiro trimestre. A empresa aumentou em 97% a sua producdo de niquel contido em
ferroniquel no Brasil, passando de 6.100 toneladas no primeiro trimestre do ano passado para 12.000
toneladas no primeiro trimestre de 2012. Em comparag¢do com o ultimo trimestre de 2011, periodo
em que a producdo foi de 9.900 toneladas, o crescimento foi de 21%. Esses dados sdo atribuidos
principalmente a contribuicdo da Operacdo Barro Alto, em Goids, que teve a sua primeira corrida de
metal em marco de 2011 e continua em processo de ramp up. A planta industrial operou em 70% da
sua capacidade durante o primeiro trimestre deste ano.

Os trés projetos estratégicos da Anglo American entregues em 2011, Barro Alto, Kolomela e
Los Bronces, estdo seguindo normalmente com seus ramp ups, atingindo de 74% a 86% de sua
capacidade total durante o trimestre.

Em sua divisdo de Exploracdo e Novos Negdcios, a Anglo American plc. investiu USS 140
milhdes nos trés primeiros meses deste ano, um aumento de 30% em relagcdo ao mesmo periodo de
2011. Esse crescimento é atribuido as pesquisas de exploracdo de niquel, cobre e polimetalicos.

A Anglo American é uma das maiores companhias de mineracdo do mundo, com sede no
Reino Unido e acdes negociadas nas bolsas de Londres e Johanesburgo. Seu portfélio de negécios
abrange commodities de alto volume — minério de ferro e manganés; carvao metallrgico e carvao



mineral; metais basicos — cobre e niquel; e metais e minerais preciosos — nos quais é lider global em
platina e em diamantes.

A empresa atua no Brasil desde 1973 e hoje esta presente no Pais com quatro commodities:
Minério de Ferro, com o Minas-Rio, o maior projeto de exploracdo de minério de ferro em
desenvolvimento no mundo; Niquel, com operagdes nos municipios de Barro Alto e Niqueldndia, em
Goias; Fosfato (Copebras), com as operagdes nos municipios de Ouvidor (GO), Cataldo (GO) e
Cubatao (SP), e Nidbio, presente nos municipios de Cataldo e Ouvidor, em Goias.

Fonte: Ultimo Instante
Data: 20/04/2012

Valor

VOTORANTIM METAIS VAI INVESTIR RS 500 M

A Votorantim Metais quer elevar em 10% o volume da producdo em 2012. Para atingir a meta,
a companhia ird desembolsar ao longo do ano RS 500 milhdes em duas frentes: desenvolvimento do
parque industrial e avanco dos projetos na area de mineragdo. "Os investimentos promoverdo a
melhoria da competitividade com ag¢des voltadas para inovacdes tecnoldgicas, modernizacdo de
equipamentos e ganhos de escala", afirma Victor Breguncci, diretor comercial da Votorantim
Metais/CBA. A companhia, que faturou cerca de RS 2,6 bilhdes em 2011, projeta para este ano um
aumento de 15%.

Também faz parte dos planos da empresa - lider no mercado brasileiro de aluminio primario -
elevar a participagao no ramo de produtos transformados. "Entre as estratégias de crescimento da
companhia destaca-se a busca por aumentar o indice de produtos transformados. Hoje, das 450 mil
toneladas produzidas anualmente, os transformados respondem por 40%. A meta é atingir 60% até o
final deste ano", afirma. "Com esse crescimento na area de produtos transformados, é possivel
acompanhar a evolucdo do mercado, especialmente nos setores de construcdo civil, transportes e
embalagem. O nosso crescimento esta comprometido com a demanda doméstica", informa.

Por conta disso, a empresa decidiu reduzir em 15% o volume exportado. "Em 2011, os
embarques totalizaram 72 mil toneladas e neste ano deverd cair para 60 mil toneladas", diz. Nos
ultimos trés anos os investimentos ficaram na casa de RS 1,2 bilhdo, dos quais RS 400 milhdes foram

absorvidos em 2011.

Fonte: Valor Economico
Data: 23/04/2012

ESTADO DE MINAS

VALE VAI EXPLORAR AS TERRAS-RARAS EM 2015

As pesquisas geoldgicas da Vale em Minas Gerais para explorar os metais de terras-raras vao
concentrar boa parte do programa de investimentos da companhia no estado, este ano, de USS 3



bilhdes (RS 5,6 bilhdes pelo cdmbio de ontem de RS 1,873). A mineradora esta trabalhando em
estudos de viabilidade econdmica para produzir esse conjunto de 17 elementos nos municipios de
Araxd e Patrocinio, no Alto Paranaiba, com a meta de entrar nesse mercado dentro de trés anos,
informou ontem, em Belo Horizonte, o presidente da empresa, Murilo Ferreira.

“Temos uma infraestrutura em Minas que nos auxilia muito nesses projetos. Em alguns
lugares, concorrentes importantes de terras-raras nao contam com o beneficio de ja ter uma planta
industrial estabelecida. No nosso caso, isso reduz o tamanho dos investimentos e facilita a entrada
em operacdo mais rdpido”, disse Murilo Ferreira, durante o lancamento no Memorial Minas Gerais,
mantido pela mineradora, do livro-catadlogo Minas Gerais—Vale. Insumos considerados estratégicos
para a industria de alta tecnologia no mundo, os metais de terras-raras tém altissima intensidade
magnética que permite a fabricagdo de superimas, telas de tablets, computadores e celulares,
fertilizantes e combustiveis.

A China detém 95% da oferta mundial, que alcanca 120 mil toneladas por ano e movimenta
USS 5 bilhdes anuais. Em Minas, a Vale descobriu recentemente uma reserva na mesma regido do
seu projeto de exploracdo de fosfato em Patrocinio. O presidente da empresa ja havia revelado que
tem conversado com investidores que desejam se associar a mineradora no desenvolvimento da
producao de terras-raras.

Com as pesquisas e estudos em curso, o objetivo, de acordo com Murilo Ferreira, é comecar a
ofertar o produto em 2015. “Precisamos dar uma resposta a clientes fora do Brasil que estdo muito
interessados”, afirmou o executivo. Ele preferiu ndo detalhar o cronograma dos planos da empresa
para a nova area de exploragao mineral, mas destacou que se trata de um segmento estratégico no
programa intenso de pesquisa mineral da companhia este ano.

Os investimentos da Vale em Minas respondem por cerca de 23% do total de USS 12,9 bilhdes
gue a companhia devera aplicar no Brasil em 2012. Entre os planos mais importantes no estado,
Ferreira aponta o chamado projeto Salitre, para exploracdo de fosfato em Patrocinio, a expansdo da
unidade de produgdao de matéria-prima para fertilizantes em Uberaba, no Triangulo Mineiro, e a
ampliacao da extragao de minério de baixo teor de ferro, a chamada geragdao de minério 3.0, em
Itabira, ber¢o da companhia em Minas.

Divida ainda aguarda solu¢ao com governo

O Departamento Nacional da Produ¢do Mineral (DNPM) informou ontem que foi adiada por
60 dias uma tentativa de acordo com a Vale sobre o pagamento de uma divida de RS 4,7 bilhdes
referentes ao pagamento a menor de royalties devidos sobre a exploracdo de minério de ferro em
Minas Gerais. A negociagdo com uma comissao de técnicos criada com este fim ja sofreu adiamentos.
O débito foi apurado em agdes de fiscalizagdo do DNPM em meados dos anos 2000.

Fonte: Estado de Minas
Data: 21/04/2012

0 ESTADO DE S. PAULO

PROJETO CARNALITA GARANTE PRODUCAO DE POTASSIO POR 30 ANOS

Um contrato para exploracao de potdssio em Sergipe, assinado nesta segunda-feira, 23, pelas
empresas Vale e Petrobrads, no municipio Rosario do Catete, a 37 quildbmetros de Aracaju, com



investimentos previstos de USS 4 bilh&es, foi comemorado pela presidente Dilma Rousseff como "um
acordo virtuoso".

Fruto de negociagbes que se arrastaram por cerca de cinco anos, o contrato vai tornar
realidade o Projeto Carnalita, que prevé a producao de potdssio a partir desse mineral. A expectativa
€ que o projeto adicione um volume anual de 1,2 milhGes de toneladas a producdo de potassio em
Sergipe, permitindo ao Pais uma economia de USS 17 bilhdes em divisas ao longo de 30 anos -
periodo em que as minas de carnalita, a maior planta de extracdo de potassio no Brasil, serdo
exploradas. Hoje, o Brasil importa 70% dos fertilizantes que utiliza e 90% do potassio - um dos
componentes de fertilizantes.

A Petrobrds é detentora legal da jazida de carnalita e a Vale vai explorar o minério.
Atualmente, a Vale explora no Estado minas de silvinita, que devem estar exauridas até 2015. A
producdo do potassio a partir da carnalita deve ter inicio em 2016. Na fase de instalacdo da usina
deverdo ser contratados quatro mil trabalhadores diretos. Na operacdo, serdao 700. Com o acordo,
Sergipe se consolida como o maior produtor de fertilizantes do Pais.

"Somos importadores, dependentes de fertilizantes, mas ndo deviamos, porque somos um
pais com recursos naturais diversificados", destacou a presidente em seu discurso, quando disse que
os dois desafios do século XXI sdo energia e alimento. "Este € um momento estratégico para o Pais
porque o fertilizante é crucial para a seguranca alimentar"”, afirmou, ao se referir ao contrato
assinado.

Segundo Dilma, o Brasil vem conquistando sua autossuficiéncia do petrdleo e descobriu o pré-
sal. "Hoje somos grande poténcia energética e vamos nos tornar exportadores", afirmou. "O petrdleo
é essencial porgque ainda serd por algumas décadas a grande energia que movimentara as economias,
garantird as condigOes basicas para o pais se desenvolver". Em relagdo aos alimentos, ela destacou
sermos "um dos maiores do mundo em capacidade de producdo de alimento por hectare.

No seu discurso, a presidente disse ainda ser importante que o Brasil seja hoje a sexta nacao
do mundo do ponto de vista da economia. "Mas o que queremos é que o Brasil seja a sexta
sociedade em condi¢Bes de vida da populacdo brasileira. Isso significa trabalho decente, acesso a
educacdo de qualidade", disse ela. "Ao lado do bolsa familia, temos que dar conta simultaneamente
de aumentar a oportunidade de trabalho e melhorar a qualificacdo do trabalhador com escolas
profissionalizantes", defendeu. "O Brasil esta fazendo esforgo".

Estiveram presentes a solenidade os ministros do Desenvolvimento Agrario, Pepe Vargas, do
Planejamento Orcamento e Gestao, Miriam Belchior, e das Minas e Energia, Edson Lobdo, além dos
presidentes da Petrobras, Maria das Gracas Foster, e da Vale, Murilo Ferreira.

O governador de Sergipe, Marcelo Deda, apontado como um dos responsaveis pelo
fechamento do acordo, comemorou: "é um investimento equivalente a duas montadoras".

Fonte: O Estado de Sao Paulo
Data: 23/04/2012



0 ESTADO DE S. PAULO

VALE E PETROBRAS FECHAM ACORDO PARA PRODUGAO DE POTASSIO

Empresas formalizaram acordo prevendo que a Vale explorard por mais 30 anos
uma drea da Petrobrads em Sergipe.

Um contrato para exploragdo de potassio em Sergipe, assinado ontem pelas empresas Vale e
Petrobras, no municipio Rosério do Catete, a 37 km de Aracaju, com investimentos previstos de USS 4
bilhdes, foi comemorado pela presidente Dilma Rousseff como "um acordo virtuoso".

Fruto de negociacdes que se arrastaram por cerca de cinco anos, o contrato, valido por 30
anos e que havia sido acertado em fevereiro, vai tornar realidade o Projeto Carnalita, que prevé a
producdo de potdssio com o uso desse mineral. A expectativa é que o projeto adicione um volume
anual de 1,2 milhdo de toneladas a producdo de potassio em Sergipe, permitindo ao Pais uma
economia de USS 17 bilhdes em divisas ao longo de 30 anos. Hoje, o Pais importa 70% dos
fertilizantes e 90% do potdssio - uma das matérias-primas dos fertilizantes - que usa.

A Petrobrds é detentora legal da jazida de carnalita e a Vale vai explorar o minério.
Atualmente, a Vale ja explora em Sergipe minas de silvinita, que devem estar exauridas até 2015. A
producdo do potdssio com base na carnalita deve ter inicio em 2016. Com o acordo, Sergipe se
consolida como o maior produtor de fertilizantes do Pais.

"Somos importadores, dependentes de fertilizantes, mas ndo deviamos, porque somos um
pais com recursos naturais diversificados", destacou a presidente em seu discurso, quando disse que
os dois desafios do século 21 sdo energia e alimentos. "Este € um momento estratégico para o Pais,
porque o fertilizante é crucial para a seguranca alimentar."

Segundo Dilma, o Brasil vem conquistando sua autossuficiéncia em petréleo e descobriu o
pré-sal. "Hoje, somos grande poténcia energética e vamos nos tornar exportadores", afirmou. "O
petrdleo é essencial porque ainda sera por algumas décadas a grande energia que movimentard as
economias". Em relacdo aos alimentos, ela destacou que o Brasil é "um dos maiores do mundo em
capacidade de producdo de alimento por hectare".

A presidente disse ainda ser importante que o Brasil seja hoje a sexta na¢do do mundo do
ponto de vista da economia. "Mas o que queremos € que o Brasil seja a sexta sociedade em
condicOes de vida da populagdo brasileira. Isso significa trabalho decente, acesso a educacdo de
gualidade."

Estiveram presentes a solenidade os ministros do Desenvolvimento Agrario, Pepe Vargas, do
Planejamento, Miriam Belchior, e das Minas e Energia, Edson Lobdo, além dos presidentes da
Petrobrds, Maria das Gracas Foster, e da Vale, Murilo Ferreira. O governador de Sergipe, Marcelo
Deda, apontado como um dos responsaveis pelo fechamento do acordo, comemorou: "E um
investimento equivalente a duas montadoras".

Fonte: O Estado de Sao Paulo
Data: 24/04/2012



TRIBUNA DO NORTE ~

GOVERNO LANGCA PROJETO BORBOREMA, QUE VAI EXPLORAR OURO NO RN

O Rio Grande do Norte tera a terceira maior mina de ouro do Brasil. Foi langcado pelo Governo,
o Projeto Borborema, que consiste na implantacdo de uma unidade fabril destinada a producdo de
ouro na Mina Borborema, em Currais Novos. A governadora Rosalba Ciarlini assinou hoje (23) um
protocolo de intengbes com a empresa Cascar Mineracdo, subsidiaria da Crusader, responsavel pelas
operacdes. O presidente da Assembleia Legislativa, o deputado Ricardo Motta, prestigiou a
solenidade e reforcou o apoio do Parlamento ao Projeto Borborema.

Para Ricardo, exploragdo da mina em Currais Novos ird projetar o Rio Grande do Norte para o
mundo. "A Assembleia tem sido parceira do RN, aprovando projetos que beneficiam a populacao.
Nossa palavra aqui, hoje, é de total apoio a implantacao desta mina que significara a renovacdo da
exploracdo mineral no estado. Aos senhores representantes da empresa Crusader, digo que podem
contar conosco na aprovacao de leis que possam facilitar a vida daqueles que vao se instalar no nosso
estado", declarou.

O diretor geral da Crusader, Rob Smakman disse que estava orgulhoso com o projeto e que
pretende enfrentar os desafios, realizando um trabalho de alto padrdo. "lremos construir uma
enorme mina de ouro no Rio Grande do Norte", declarou. Além de Smakman, participaram do evento
o diretor administrativo-financeiro Ronis Braganga e o diretor de exploragao, Aidan Platel.

O secretdrio estadual de Desenvolvimento Econbmico, Benito Gama, declarou que com a
assinatura do protocolo sera dada continuidade ao projeto de mineracdo no RN. "Temos uma matriz
rica e que precisa ser mais bem explorada. O projeto da mina de ouro significa 8% da producao
nacional. O nosso estado fica muito orgulhoso de receber esse projeto, pois o RN entra no mapa do
mundo na area de mineracgao. Agradeco aos investidores pela confianca", declarou Benito.

A governadora Rosalba Ciarlini destacou a importancia de atuar em parceria com a iniciativa
privada. "Acreditamos que o Governo deve dar as maos a iniciativa privada. Esse ouro ja ficou muito
tempo embaixo da terra. A mineracdo do estado pode e vai dar muitos frutos. Vai gerar
oportunidades de emprego e renda. Vamos fazer o Rio Grande do Norte um estado
autossustentavel", declarou.

Projeto

O Projeto Borborema vai potencializar o setor mineral no Rio Grande do Norte, que, em uma
analise inicial, sera responsavel por aproximadamente RS 1,5 bilhdo em investimentos nos préximos
trés anos. Para a Mina Borborema, o investimento é de RS 400 milhdes com estimativa de gerar 320
empregos diretos e 1.500 indiretos. A capacidade anual de producdo é de cinco toneladas de ouro, o
gue representa cerca de 8% da producao nacional.

Além de Currais Novos, outros municipios da regido Seridd serdao beneficiados com a
movimentagdao econdmica gerada pelo empreendimento, principalmente no tocante ao comércio e
servigos.

Fonte: Tribuna do Norte
Data: 23/04/2012



Valor

A NovA ONDA DE NACIONALIZACOES
Paises com recursos naturais ndo renovaveis abundantes devem ficar alertas.

A reestatizagao da petrolifera argentina YPF é o mais recente episédio da nova onda de
nacionalizacdes que vem se expandindo pela América Latina ha mais de dez anos. Na Venezuela,
além do setor petrolifero, foram estatizadas desde empresas dos setores elétrico e de
telecomunica¢des até redes de distribuicio de bens de consumo. Na Bolivia, entre as primeiras
decisdbes tomadas por Evo Morales ao assumir o poder, em 2006, estiveram a estatizacdo das
industrias de petréleo e gas e a expulsdo da empresa privada que havia administrado a rede de
aquedutos em La Paz. Ha alguns anos, o Equador também estatizou algumas empresas petroliferas e
meios de comunicacao.

Da mesma forma que em outras ocasides no passado, esse ciclo de nacionalizacdes tem como
pano de fundo uma fase de alta nos precos dos recursos naturais. A principal motivagdo para tomar o
controle das empresas de petrdéleo e gas e de minérios é apropriar-se da renda. Na YPF, isso ja havia
ocorrido por meio dos controles de precos, que transladaram as receitas diretamente aos
consumidores e deixaram a empresa sem incentivos para investir.

De acordo com estudo do Banco Mundial®, os altos precos parecem ter influéncia muito maior
nas decisdes de estatizacdes do que outros fatores politicos ou econdmicos. E um ponto importante,
pois indica que as nacionaliza¢cdes e privatizacbes ndo sao resultado mecanico de um péndulo
ideoldgico. E possivel que os precos dos produtos basicos sejam parte da engrenagem que coloca em
movimento o péndulo ideoldgico, porque os contratos entre governos e empresas privadas para a
exploracdo de recursos naturais sdo estabelecidos de forma que os aumentos de precos tendam a ser
apropriados em sua maior parte pelas empresas, nao pelos governos.

Tudo isso implica que um sistema de contratos e impostos que realmente transfira ao governo
as receitas em momentos de precos elevados e que proteja efetivamente as empresas dos riscos de
expropriacdo poderia ajudar a desativar os ciclos de estatizacdo e privatizacdo.

Um bom modelo de contrato, no entanto, ndo é tudo, como indicam alguns tracos comuns
das estatizacdes. Ha mais probabilidade de nacionalizacdes em paises em que as desigualdades
econdmicas estdo mais arraigadas e, especialmente, quando se percebe que as receitas da extracao
dos recursos naturais beneficiam minorias. E por isso que as estatizagdes buscam expropriar n3o
apenas empresas estrangeiras e também ocorrem contra proprietdrios nacionais ou grupos étnicos
ou regionais que nao representam a maioria da populagao.

Outro traco bastante comum é que as estatizacdes sdao mais frequentes em paises com
instituicoes publicas deficientes. Nessas condi¢des é mais factivel que os governos estejam dispostos
a infringir contratos e descumprir normas legais ou constitucionais, ja que em tais circunstancias os
custos para sua reputacdo sao minimos, assim como as possiveis penas ou a rejeicdo politica. Sem
duvida, é o caso da Argentina.

As estatizacdes também sdo mais frequentes em paises com baixos niveis de educacao e
estruturas produtivas pouco diversificadas, possivelmente porque essas condi¢cdes implicam que
amplos setores da populacdo carecem de fontes alternativas de renda e vivem em condi¢cGes de
instabilidade econ6mica. A Bolivia € um bom exemplo.



O ultimo traco que vale a pena destacar é que as empresas estatizadas tendem rapidamente a
tornar-se ineficientes. O motivo é que as empresas que ficam em maos do Estado ndo podem manter
os incentivos baseados no rendimento e produtividade que sdo caracteristicos das empresas
privadas. Isso as torna vulnerdveis a eventuais quedas nos precos de seus produtos: quando o fisco
mais precisa de suas receitas, essas empresas encontram-se assoladas por custos excessivos e
ineficiéncias, com o que precisam ser privatizadas em condi¢des pouco favordveis para o Estado.
Assim, o ciclo volta a comecar.

Os paises com recursos naturais ndo renovaveis abundantes que ainda estdo a margem dessa
nova onda de estatiza¢cdes, como Brasil, Coldmbia e Peru, deveriam ficar alertas para ndo criar
condi¢des que possam propicia-las.

! Roberto Chang, Constantino Hevia e Norman Loayza, "Privatization and Nationalization
Cycles" (Ciclos de privatizacdo e estatizacdo, em inglés), Documento de Trabalho sobre Pesquisas de
Politica n? 5029, Banco Mundial, 2009. (Traducdo de Sabino Ahumada)

Fonte: Valor Economico
Autor: Eduardo Lora
Data: 20/04/2012

Valor

VALE MANTEM APOSTA NO MERCADO CHINES

A Vale estima que mesmo se a China, seu maior cliente global, desacelerar seu crescimento
econdmico, o valor agregado chinés ainda aumentara significativamente e o pais pesara mais em seu
faturamento total.

Rafael Benke, diretor global de assuntos corporativos da Vale, mostrou em conferéncia da
Unctad (Agéncia das Nacbes Unidas para o Comércio e o Desenvolvimento), em Doha, que entre
2002-11, guando o crescimento médio chinés foi de 10,6%, o valor agregado da economia chinesa foi
de USS 2,7 trilhdes. No caso de crescimento médio de 7% entre 2012-2021, ou seja, menor, ainda
assim quase duplicara o valor agregado para USS 4,1 trilhdes.

"O impacto da economia chinesa continuara enorme", afirmou o executivo. "Apostamos
muito na urbanizacdo da China, na infraestrutura, residencial, no crescimento da producgdo
automobilistica e somos muito positivos ndo sdo sobre o pais, como sobre toda a Asia".

As vendas da Vale para China representaram 32,4% e para toda a Asia, 52%, de sua receita no
ano passado. Para Benke, a tendéncia é de a participacdo asidtica aumentar nos negdcios da
companhia, maior produtora e exportadora de minério de ferro do mundo.

A situagdo da economia chinesa esta no centro das atengdes na conferéncia da Unctad, ainda
mais que mais paises em desenvolvimento dependem dos negdcios com os chineses.

O resultado do Indice de Gerente de Compras (PMI), indicador antecedente de atividade
industrial, subiu em abril, mas a pequena subida parece ter desapontado quem esperava um claro



sinal de que a desaceleragao da economia chinesa tinha sido freado de vez.

De todo modo, analistas veem tendéncias "estruturais" positivas, a exemplo da Vale. As
familias parecem ter voltado a aumentar sua fatia na renda nacional. A renda disponivel cresceu 9,8%
em um ano, e na zona rural 12,7%. Os salarios de migrantes subiram até 16,6% em um ano. Pelo
menos, esse é um sinal de que continua forte a demanda de mao de obra no altamente ciclico setor
da construcao civil e na manufatura leve, que empregam a maioria dos migrantes.

A presenca da Vale na conferéncia ministerial da Unctad se explica por ser uma das grandes
multinacionais dos paises emergentes, com presenca em 38 paises, valor de mercado de USS 130
bilhdes que a torna uma das 30 maiores empresas do mundo.

A Vale fez um dos maiores investimentos nos paises desenvolvidos, com aquisicdo da
canadense Inco, de niquel, em 2006. Nos ultimos sete anos, a companhia investiu USS 104 bilhoes,
segundo Rafael Benke.

Uma questdo em Doha foi sobre o impacto da passagem gradual de um ambiente de nos
investimentos estrangeiros de liberal para mais regulatério, principalmente em setores como
mineracao.

"Para nds, regulacdo ndo é necessariamente negativo. O problema é quando a regulacdo é
afoita, feita de supetdo e sem consultas", afirmou o executivo da Vale. Benke mencionou como
exemplo positivo a reforma do cédigo de mineracdo em Mogcambique, concluida recentemente de
maneira tranquila, em didlogo com o setor.

Outra questdo é o crescente numero de paises detentores de recursos naturais que procura
renegociar contratos. A Vale esta em fase de "ajuste de contrato" na Indonésia, para exploracdo de
niquel. O acordo estava caducando e as discussGes também vem sendo "tranquilas".

Fonte: Valor Economico
Data: 25/04/2012

FOLHA DE S.PAULO

VALE E PETROBRAS PODEM VIABILIZAR TERRAS RARAS NO BRASIL, DIZ AGENCIA

A Vale poderd ter como garantia de investimento na exploragdo de terras raras um contrato
de fornecimento de longo prazo com a Petrobras. O acordo viabilizaria a producdo dos compostos
minerais no Brasil, divulgou nesta terca-feira a agéncia de noticias Reuters.

A Petrobras atualmente importa da China a matéria-prima utilizada no processo de refino de
petrdleo.

De acordo com a agéncia, como parte de um protocolo de intencdes recém-formalizado entre
as duas companhias para projetos de interesse comum, Vale e Petrobras estudam como tornar viavel
a exploragao de grandes jazidas de terras raras herdadas pela mineradora depois da compra de ativos
da Bunge.



A assessoria de imprensa da Vale ndo quis comentar o assunto e a Petrobras ndo deu mais
detalhes sobre o acordo com a mineradora, segundo a Reuters.

A maior produtora de minério de ferro do mundo desenvolve estudos de viabilidade para a
exploragdo dos compostos minerais em Araxa (MG) e Cataldo (GO), onde estdo as maiores reservas
brasileiras, ainda inexploradas.

O fornecimento da matéria-prima usada na elaboragdo de catalisadores indispensaveis a
producdo de gasolina se tornou uma preocupacdo da Petrobras depois que a China, a maior
produtora do mundo, decidiu limitar as exportac¢des de terras raras.

Para refinar petrdleo, a Petrobras depende de catalisadores produzidos a partir de 900
toneladas anuais de dxido de lantanio, um dos 17 compostos que compdem o grupo das terras raras,
segundo relatdério do Ministério de Minas e Energia e Ministério de Ciéncia e Tecnologia sobre
minerais estratégicos.

O preco da tonelada do lantanio, segundo o relatério, passou de USS 5,7 mil para USS 50 mil
apos a China limitar a exportagcdo por cotas, no final de 2010. O gigante asiatico é responsavel por
97% da producdo mundial de terras raras.

O preco pago pela Petrobras hoje estaria em torno de USS 20 mil a tonelada, segundo uma
das fontes da agéncia, que pediu para ndo ser identificada.

De acordo com relatério do ministério, a limitacdo no fornecimento de terras raras pela China
poderia impedir as refinarias brasileiras de produzirem plenamente, com "eventuais restricbes no
atendimento a demanda de gasolina e GLP [gas de cozinha]".

As terras raras também sdo utilizadas na producdo em uma ampla gama de bens, desde
telefones celulares a telas de TV.

Desafios da Parceiria

A producdo de terras raras no Brasil requer pesados investimentos, com o desenvolvimento
de processos complexos de beneficiamento, concentracdo e separacdo dos elementos em questdo de
minerais radioativos.

"Atencdo especial deverd ser dada as questdes ambientais e de salde, uma vez que a grande
maioria das fontes de terras raras identificadas no Brasil esta associada a presenca de toério e uranio",
assinala o estudo do governo.

Para garantir viabilidade econémica ao projeto, a Vale poderia contar com um contrato de
fornecimento que dara garantias para investir, disseram as fontes.

Em outras parcerias que estdo sendo discutidas, a mineradora podera ter prioridade no
abastecimento de gas natural pela Petrobras. A petroleira, por sua vez, podera usar os portos da Vale
para escoar equipamentos necessarios a exploracdo de campos de petréleo localizados em mar,
inclusive no pré-sal.

As duas companhias selaram em Sergipe na segunda-feira contrato pelo qual a Vale podera
extrair potassio em area onde a Petrobras ja explora petrdleo.



"Tenho certeza de que esse é apenas um projeto dos varios que realizaremos juntos nos
proximos anos", afirmou Graca Foster, como é chamada a presidente da Petrobras, durante a
solenidade de assinatura do projeto Carnalitas.

Fonte: Folha de S.Paulo
Data: 24/04/2012

ALUMINIO: BRASIL PRECISARIA INVESTIR RS 63 BILHOES ATE 2025

A industria brasileira do aluminio terd que investir RS 63 bilhdes para atender ao crescimento
projetado do consumo até 2025, que deve chegar a 4,5 milhdes de toneladas. A afirmacdo foi feita
pelo presidente da Abal, Adjarma Azevedo, durante a abertura do Congresso Internacional do
Aluminio, que se realiza em S3o Paulo de 24 a 26 de abril, juntamente com a Expoaluminio 2012 e o
XI Seminario Internacional da Reciclagem do Aluminio, promovidos pela Reed Exhibitions e Abal.
Segundo Adjarma, o consumo doméstico do metal registrou crescimento médio anual de 9,8%
durante os ultimos cinco anos, puxado pelo aumento de renda da popula¢do, alcancando 1,5 milhdo
de toneladas, o que coloca o Brasil entre os dez maiores consumidores de aluminio no mundo.
Porém, mesmo com o aumento do consumo o Brasil ainda fica atrds de muitos paises, em termos de
consumo per capita do metal, ja que o brasileiro consumiu apenas 4,3 kg em 2011, enquanto os EUA,
gue ocupou o topo da lista, teve um consumo per capita de 31,3 kg, ou quase oito vezes mais que o
Brasil. Para atingir a capacidade atual, de 1,44 milhdo de toneladas de metal primario, a industria
investiu cerca de RS 30 bilhdes nos ultimos 20 anos. Para o presidente da Abal, a necessidade de
investimentos em aumento de capacidade representa um grande desafio para a industria, que estd
vivendo um momento dificil, devido aos elevados custos de produgdo — particularmente a energia — e
0 aumento das importagdes, que somaram USS 1,66 bilhdo em 2011, contra USS 1,17 bilhdo em
2010. Atualmente, segundo Adjarma, a energia representa cerca de 50% dos custos de producdo do
aluminio primario. “Os altos custos de producdo e as importacdes podem desestruturar a industria
brasileira do aluminio, provocando a sua obsolescéncia, e colocando em risco 250 mil postos de
trabalho diretos”, sentenciou o dirigente.

Fonte: Brasil Mineral
Data: 25/04/2012

ACO: PRODUCAO BRASILEIRA CRESCE 2,2% EM MARGCO

Segundo dados do Instituto Aco Brasil (IABr), a producdo nacional de aco bruto atingiu 3,1
milhdes t em margo, incremento de 2,2% em relagdo ao mesmo més de 2011. As vendas internas
somaram 1,9 milhdo t, incremento de 1,5%, enquanto as exportacdes renderam USS 528 milhdes,
com embarques de 749 mil t no més.

Fonte: Brasil Mineral
Data: 25/04/2012
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DIALOGO E A MARCA DA NOVA GESTAO DO IBRAM

O Engenheiro José Fernando Coura foi apresentado oficialmente como Diretor-Presidente do
IBRAM - Instituto Brasileiro de Mineracdo na noite desta terca-feira, 24 de abril. A solenidade ocorreu
na sede do Instituto e teve a presenca de mais de 400 convidados, entre autoridades federais,
estaduais e municipais de varias partes do Pais, altos executivos das mineradoras, além de
expressivos representantes de entidades de classe.

“A historia de José Fernando Coura se confunde com a da mineracdo brasileira tal sua
experiéncia e representatividade. Ele tem como uma de suas marcas principais o didlogo, a busca
pela convergéncia. E o que o IBRAM sempre procura valorizar” — assim foi iniciada a apresentacdo do
novo Diretor Presidente pelo anfitrido do evento, o Presidente do Conselho Diretor do IBRAM,
Ricardo Vescovi de Aragao.

Ele lembrou que a mineracdo emprega mais de 2 milhdes de pessoas e é responsavel por 30%
da Balanga Comercial Brasileira. “O Brasil precisa se orgulhar de ter uma industria mineral moderna,
eficiente, que seja definitivamente parceira do desenvolvimento. Nos temos que construir essa
relacdo que mostre para a sociedade que competitividade é importante, que traz emprego, renda e é
fundamental que todos amadurecam esse conceito (...) Queremos que a sociedade tenha orgulho da
mineracgao, agora e no futuro”, afirmou.

O Vice-Governador de Minas Gerais, Alberto Pinto Coelho, representou o Governador do
Estado, Antonio Augusto Anastasia. Ele defendeu que o setor ndo é, simplesmente, “uma industria
extrativa primaria” e atualmente é visto como sustentdvel, promotor da inclusdo social nos
municipios das regides mineradas. Cenario que tende a ser fortalecido com a nova gestao de José
Fernando Coura. “A presen¢a do Fernando Coura na Presidéncia do IBRAM é a garantia dessa
trajetdria positiva do Instituto e de tudo o que ele representa para o nosso Pais”.

O novo Diretor Presidente disse que um dos objetivos é fortalecer ainda mais a entidade para
gue seja a centralizadora das demandas dos diversos sindicatos patronais. Para isso, a ferramenta
serd o didlogo. “Evidenciaremos a sinergia entre o setor empresarial e o poder publico, o que
permitird ao IBRAM ser o grande aglutinador do segmento mineral para superarmos as questdes que
temos pela frente”, disse.

Em sua gestdo, José Fernando Coura terd pela frente a discussdo nacional sobre a construcao
de um novo cédigo mineral. “Nao queremos ser espectadores, queremos ser protagonistas do novo
marco regulatério, da criacdo da Agéncia Reguladora e da discussdo da CFEM (royalty da
mineracdo)”, afirmou. Segundo ele, é fundamental o Brasil contar com uma legislacdo moderna, agil,
gue proporcione seguranca juridica, garanta os direitos adquiridos e que, principalmente, estabeleca
atrativos para o crescimento da industria mineral.



Outro desafio a ser enfrentado é o fornecimento de matérias-primas minerais em um
momento de grande demanda, impulsionada pelas economias emergentes. “Precisamos de uma
entidade forte, de alguém como José Fernando Coura com lideranca, responsabilidade para dar os
passos em relacdo ao futuro”, destacou o Presidente da Vale S.A., Murilo Ferreira.

O Presidente da Confederacdo Nacional da Industria (CNI), Robson Andrade, lembrou que o
Brasil possui uma grande vantagem comparativa com relagdo aos concorrentes internacionais:
minérios de excelente qualidade e com baixo custo de producdo. Para que esses diferenciais resultem
cada vez mais em um saldo positivo para a economia brasileira, a articulacdo do Instituto com
governos e o proprio setor produtivo é fundamental. “Fernando Coura é muito atuante, trabalhador,
conhece o setor da mineracdo, é muito bem relacionado com as empresas e com o poder publico.
Tenho certeza que fara um grande trabalho a frente do IBRAM, pela sua forma correta de agir e de
trabalhar”.

Além de presidir a Diretoria Executiva do IBRAM, José Fernando Coura exerce a Vice-
Presidéncia da Federacdo das Industrias do Estado de Minas Gerais - FIEMG e a Presidéncia do
Sindicato da Industria Mineral do Estado de Minas Gerais — SINDIEXTRA.

O Presidente da Federacdo das Industrias do Estado de Minas Gerais (FIEMG), Olavo Machado
Jr., impossibilitado de ir a Brasilia, gravou depoimento em apoio ao novo dirigente do IBRAM.

A cerimOnia de apresentacdo de José Fernando Coura foi muito concorrida. Estiveram
presentes, entre outros: autoridades de varios Ministérios do Governo Federal, como Minas e Energia
e Meio Ambiente, Senadores e Deputados Federais de diversos partidos politicos e Estados,
Deputados Estaduais (inclusive Presidentes de Assembleias Legislativas), Prefeitos, Vereadores de
Minas Gerais, Para e de outras localidades, Embaixadores, Presidentes e demais dirigentes de
importantes entidades de classe patronal e de trabalhadores, além de empresas, como AMIG,
ABINAM, FTIEMG, Sindiextra, Simineral, Sindicato dos Gedlogos de Belo Horizonte, DNPM, CPRM,
Anepac, Adimb, ABIR, Sindirochas, SNIEE, SNIC, FIEPA, FIEMG, Diretores e Editores de veiculos de
comunicacdo como Hoje em Dia, Radio Itatiaia, Rede Record, Brasil Mineral, In the Mine, Minérios e
Minerales, Ecoldgico, Fato Relevante.

Fonte: IBRAM
Data: 25/04/2012

Valor

RECORDE NA PRODUGCAO DE MINERIO DE FERRO

Os efeitos da desaceleracdo da economia brasileira, aprofundada por desdobramentos
negativos da crise na Europa e pelo freio no consumo de gigantes emergentes, ndao foram sentidos no
setor nacional de mineracdo em 2011. Com crescimento de 28%, a producdo mineral brasileira
alcangou o patamar dos USS 50 bilhdes no ano passado, impulsionada pelo desempenho recorde do
segmento de ferro. Foram produzidas 467 milhGes de toneladas de minério de ferro no pais, o que
representou o maior crescimento anual da histéria, de 25%. E para 2012, o cendrio ndo deve ser
diferente. Mesmo com as bases altas de comparacdo, as primeiras projecdes apontam para uma
continuidade de nimeros positivos para o setor neste ano.



"A demanda global pelo minério apresentou total recuperac¢ao no ano passado", afirmou ao
Valor o novo presidente do Instituto Brasileiro de Mineracdo (lbram), José Fernando Coura. O
momento do setor serd propicio para a atuacdo do mineiro, nascido em Dom Silvério. Em sua
primeira entrevista a imprensa - entre uma ligacdao e outra de politicos - Coura mostrou estimativas
com otimismo. Formado em Engenharia de Minas, sdcio de uma empresa de ferro-gusa, foi indicado
ao cargo pelo presidente da Vale, Murilo Ferreira. "Houve melhorias nos processos produtivos
brasileiros, que estdo mais eficientes”, disse.

Balango do Ibram mostrou que produg¢ao mineral duplicou de tamanho entre 2009 e 2011,
passando a representar 3,8% do Produto Interno Bruto (PIB) do pais. O saldo comercial, aos USS 38,4
bilhdes, ficou quase 30% acima do saldo total brasileiro. Tudo isso embalado pela grande estrela da
mineracao brasileira: o minério de ferro, que representou quase 85% das exportacdes do setor. O
ganho foi em volume, mas também em prego. Segundo o Credit Suisse, a commodity avangou 82%
desde 2007.

Com producdo nacional de 90 mil toneladas, o nidbio também pesou sobre os resultados,
mantendo o Brasil na lideranca desse mercado (o pais fornece mais de 95% do total mundial). O
desempenho do metal avancou na esteira do aquecimento do mercado de ferroligas, matérias-
primas importantes para os setores automobilistico e eletroeletronico.

O avanco de quase 9% nos precos internacionais do ouro no ano passado (fechando o periodo
em USS$ 1.532,05 por onga-troy), estimulou os investimentos e fez com que a producdo do metal no
pais crescesse de 58 toneladas para 66 toneladas. A producdo do niquel - utilizado na fabricacdo de
aco inoxidavel - também teve destaque, com avanco de 18%, para 70 mil toneladas em 2011, sendo
que grande parte do impulso veio da entrada em operacdo do projeto de Barro Alto (GO), da
mineradora britanica Anglo American.

No cobre, a situagdo segue o mesmo caminho. Apesar do recuo nas cotagdes no segundo
semestre do ano passado, os projetos de exploracdo e producdo - como o da Mina do Sossego, da
Vale, no Para - continuaram avangando no pais e a produgao do metal passou de 224 mil toneladas
para 400 mil toneladas em 2011. O setor do aluminio, por outro lado, cresceu menos, 10%, para 31
mil toneladas de bauxita produzidas no ano passado. O setor foi pressionado pelos elevados custos
de producao e pelo recuo de 22% nos precos internacionais do metal no segundo semestre de 2011.
J4 a producdo do zinco caiu, de 288 mil toneladas para 284,4 mil toneladas.

"A variagdo dos precos dessas commodities foi muito forte no ano passado, mas a produgao,
focada no longo prazo, continua sendo impulsionada pela necessidade de desenvolvimento de
infraestrutura da China. A nossa infraestrutura também estd no jogo. Somos autossuficientes em
todos os bens minerais necessarios para esse setor", afirmou Coura.

Para este ano, o Ibram prevé avangos menores, mas ainda representativos diante dos altos
patamares de comparacdo. Em suas primeiras projecdes, a producdo mineral brasileira deve alcancar
os USS 55 bilhdes, o que representaria crescimento de 10%. A produc¢do do minério de ferro, com
perspectivas de alta continua nos precos, deve apresentar avanco de 9,4%, para 510,8 milhGes de
toneladas. Segundo o Credit Suisse, em abril o preco do minério estava em USS 151, para o produto
com teor metalico de 62% de ferro.

Para atender esse potencial, os investimentos previstos para a mineracdo brasileira também
avancaram: entre 2012 e 2016 deverdo ser desembolsados USS 75 bilhdes para projetos no pais. No
ano passado, o instituto previa USS 68,5 bilhdes entre 2011 e 2015. Segundo o presidente do lbram,



além do minério de ferro, entre os maiores destinos desses recursos estd a area de fertilizantes, da
qual o Brasil é dependente de importagdes.

Esse cenario azul para a mineracdo brasileira, no entanto, ja comecou a ser abalado, com os
resultados negativos de grandes mineradoras no primeiro trimestre. Além disso, o setor vive o
impasse sobre a criacdo do novo marco regulatério, que deve mudar as regras dos negécios e gera
incertezas no mercado. "O governo sinalizou que logo enviard (os projetos) ao Congresso. Queremos
ser ativos nisso", disse Coura. Ele critica a morosidade dos processos de licengas ambientais, que
limitariam a velocidade de implantacdo dos novos projetos e reduziriam a competitividade do pais no
mercado internacional. "Mas sé resolveremos essas barreiras com didlogo". Esse dialogo inclui,
segundo ele, uma maior integracdo entre os sindicatos patronais e a industria. Coura é presidente do
Sindicato da Industria Mineral de Minas Gerais.

Fonte: Valor Economico
Data: 27/04/2012
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DIVULGACAO DE CURSOS SIMEXMIN 2012

Informamos que ainda restam vagas para os Cursos de Aperfeicoamento em Exploragdo Mineral
(EXMIN) que serdo realizados apos o SIMEXMIN 2012.

As inscricOes deverdo ser feitas através do preenchimento da ficha de inscricdo online no link:
http://www.adimb.com.br/simexmin2012/programacao/cursos-pos-simposio.

Maiores informacdo sobre inscricdes podem ser obtidas com a ETICA Promoc3do de Eventos, através
do email simexmin@eticaeventos.com.br ou pelo telefone (31) 3444-4794.

1 - Como Viabilizar seu Projeto e Evitar Entraves / Relacionamento com a Comunidade
COORDENACAO: Carlos H. Bertoni — ADIMB

IDIOMA: Portugués

DATA: 24 de maio de 2012

LOCAL: Parque Metalurgico de Ouro Preto, MG

CARGA HORARIA: 8 horas (1 dia)

NUMERO DE VAGAS: 25

2 - Avaliagao Econdomica de Depdsitos Minerais

MINISTRANTES: Jorge Pereira Raggi e Stéfano Angioletti (GeoeconOmica)
IDIOMA: Portugués

DATA: 24 de maio de 2012

LOCAL: Parque Metalurgico de Ouro Preto, MG

CARGA HORARIA: 8 horas (1 dia)

NUMERO DE VAGAS: 25



3 — Desing of Surficial Exploration Geochemistry Programs
MINISTRANTE: L. Graham Closs — Colorado School of Mines/EUA
IDIOMA: Inglés

DATA: 24 de maio de 2012

LOCAL: Parque Metalurgico de Ouro Preto, MG

CARGA HORARIA: 8 horas (1 dia)

NUMERO DE VAGAS: 25

4 - Sedimentary-Hosted Stratiform Copper and Related Mineralization (SEG Sponsored Short
Course).

MINISTRANTE: Alexander C. Brown — Ecole Polytechnique de Montreal/Canada

IDIOMA: Inglés

DATA: 24 e 25 de maio de 2012

LOCAL: Parque Metalurgico de Ouro Preto, MG

CARGA HORARIA: 16 horas (2 dias)

NUMERO DE VAGAS: 25

5 — Depdsitos de Ouro Hospedados em Greenstone Belt: Canada e Brasil —- VAGAS ESGOTADAS!
MINISTRANTE: Gema Ribeiro Olivo — Queens University/Canada

6 — Trabalhando com Ferramentas Gis na Prospec¢ao Mineral, uma Abordagem Pratica — VAGAS
ESGOTADAS!
MINISTRANTES: Jodo Henrigue Gongalves e Elizete Domingos Salvador — CPRM/Brasil

SCN, Quadra 02, Bloco D, Torre A, salas 626/628, Centro Empresarial Liberty Mall
Cep: 70712-903, Brasilia/DF, Fone/Fax: 61 3326-0759



